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1. Czesc ogdlna

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki (,,Sprawozdanie”) zostato sporzadzone zgodnie
z wymogiem wskazanym w art. 49 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci (,,UoR”). Jego zakres jest zgodny z
zakresem wskazanym w art. 49 ust. 2 oraz ust. 2b UoR. Jednoczesnie Sprawozdanie nie obejmuje
oswiadczen, na temat informacji niefinansowych, gdyz Spétka nie spetnia kryteriéw wskazanych w art.
49b ust. 1 pkt 1-2.

1.1. Podstawowe informacje o Spotce

Nazwa | POMERANGELS ASI Spétka Akcyjna
Siedziba | ul. Krélowej Korony Polskiej 24, 70-486 Szczecin
Adres korespondencyjny | ul. Krélowej Korony Polskiej 24, 70-486 Szczecin
NIP | 6692550693
REGON | 381731665
KRS | 769356
Data powstania | 19 pazdziernika 2018 roku

Data wpisu do rejestru ZASI | 12 grudnia 2018 roku

Spotka POMERANGELS ASI S.A. (,,Spotka”) powstata w dniu 19 pazdziernika 2018 roku, a jej wytacznym
przedmiotem dziatalnosci jako wewnetrznie zarzadzajacego alternatywng spdtka inwestycyjng jest
zarzadzanie alternatywng spoétkg inwestycyjng (PKD 66.30.Z). Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci
Spotki jako alternatywnej spotki inwestycyjnej (,,ASI”) jest zbieranie aktywow od inwestorow w celu ich
lokowania w interesie tych inwestoréow, zgodnie z okreslong politykg inwestycyjng (PKD 64.30.Z).

W dniu 12 grudnia 2018 roku Spoétka uzyskata wpis do Rejestru Zarzadzajacych Alternatywnymi
Spétkami Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego (,KNF”), jako
wewnetrznie zarzgdzana ASI.

W dniu 30 stycznia 2019 roku Spétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem
769356.

W dniu 11 lutego 2019 roku do Spétki dotaczyt nowy akcjonariusz — PFR Biznest Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, zarzadzany przez PFR Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, zgodnie z zapisami umowy
inwestycyjnej zwigzanej z realizacjg Programu PFR Biznest.

Od dnia 11 marca 2019 roku Spodtka prowadzi aktywng dziatalno$é¢ inwestycyjng jako fundusz
koinwestycyjny w ramach Programu PFR Biznest, dedykowany aniotom biznesu i realizujgcy wraz z nimi
koinwestycje w projekty typu start-up w proporcji 50:50.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki wynosit 149.150 zt i dzielit sie
na 149.150 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje zostaty pokryte wktadem o tgcznej wartosci
5.015.000 zt.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci POMERANGELS ASI S.A.
za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r.

www.pomerangels.com
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W dniach 20 stycznia, 31 stycznia, 14 lutego i 15 lutego zarejestrowane zostaty kolejne cztery
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 204.500 zt. taczne wktady akcjonariuszy po
rejestracji wskazanych podwyzszen wyniosty 10.550.000 zt.

W dniu 28 lutego 2022 roku ztozono do KRS wniosek o podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty
213.400 z1, tj. 0 8.900 zt, a nowe akcje zostaty objete za wktad w kwocie 890.000 zt.

Docelowa wartos¢ wktadéw akcjonariuszy przeznaczonych na inwestycje i zarzadzanie zostata
okreslona na 30 min zt.

W dniu 8 wrzesnia 2020 roku Spétka zawarta umowe o prowadzenie rejestru akcjonariuszy z Domem
Maklerskim BDM S.A. w Bielsku-Biatej. Rejestr akcjonariuszy jest prowadzony dla Spétki od dnia 1 marca
2021 roku — Spotka w przepisowych terminach wezwata akcjonariuszy do ztozenia odcinkdw akcji i
wszystkie akcje zostaty ztozone.

Organy Spotki

Na dziert 9 marca 2022 roku, tj. na dzien sporzadzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci jednostki, w
sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

Zarzad Rada Nadzorcza
Tomasz tasecki — Prezes Zarzadu Piotr Kedra — Przewodniczacy RN
Grzegorz Gawlik — Wiceprezes Zarzadu Beata Borowy — Wiceprzewodniczaca RN

Marcin Swiegocki — Cztonek RN

1.2.  Polityka i strategia inwestycyjna

Spoétka realizuje inwestycje korzystajgc ze srodkdw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj,
dziatanie 3.1. Finansowanie innowacyjnej dziatalnosci MSP z wykorzystaniem kapitatu podwyzszonego
ryzyka, poddziatanie 3.1.2. Inwestycje grupowe Aniotéw Biznesu w MSP — Biznest w ramach programu
inwestycyjnego realizowanego przez PFR Biznest Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,PFR Biznest FIZ”).

Celem inwestycyjnym Spoétki jest wzrost wartosci aktywow spotki w wyniku wzrostu wartosci lokat
Spoétki i bedzie realizowany poprzez dostarczenie finansowania dla mikro, matych i $rednich
przedsiebiorstw, znajdujgcych sie na wczesnym etapie rozwoju (etap inkubacji i startu), ktére wdrazajg
lub majg zamiar wdrozy¢ lub rozwing¢ innowacyjne rozwigzania (produktowe, ustugowe, procesowe,
organizacyjne i marketingowe) i ktére ze wzgledu na wysokie ryzyko zwigzane z wczesnym etapem
rozwoju potrzebujg finansowania wysokiego ryzyka (venture capital) w koinwestycji z Aniotami Biznesu
z elementem smart money.

Spétka dokonuje doboru lokat kierujgc sie ponizszymi kryteriami doboru lokat oraz zasadg
maksymalizacji wartosci aktywéw przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego. Spétka
dokonuje lokat w prawa przedsiebiorstw, ktore:

1) posiadajg siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium Unii
Europejskiej, Europejskiego Porozumienia o Wolnych Handlu (EFTA), lub w panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego i prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w
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Rzeczpospolitej Polskiej (np. w formie oddziatu zgodnie z ustawg o zasadach uczestnictwa
przedsiebiorcéw zagranicznych i innych osdb zagranicznych w obrocie gospodarczym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 6 marca 2018 r.),

2) spetniajg warunki MSP z zatacznika nr 1 Rozporzadzenia Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17
czerwca 2014 roku uznajgcego niektdre rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewnetrznym
w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu (Dz. Urz. UE L 187 z dnia 26.06.2014 r.),

3) w momencie wyptaty srodkdw w ramach inwestycji przedsiebiorstwo nie jest spotka
publiczng oraz spetnia co najmniej jeden z nastepujgcych warunkow:

a) nie prowadzi dziatalnosci (przed pierwszg komercyjng sprzedazg) - Przedsiebiorstwa -
kwalifikowalne Grupy A;

b) prowadzi dziatalno$¢ od mniej niz 7 lat od pierwszej komercyjnej sprzedazy -
Przedsiebiorstwa kwalifikowalne Grupy B;

c) w przypadku Inwestycji kontynuacyjnych - prowadzi dziatalno$¢ od wiecej niz 7 lat od
pierwszej komercyjnej sprzedazy - Przedsiebiorstwa kwalifikowalne Grupy C.

WYybdr inwestycji jest dokonywany przez Spétke przy uwzglednieniu ponizszych kryteriow doboru lokat,
w tym w szczegdlnosci:

1) pozytywny wynik analiz biznesplanu inwestycji,

2) pozytywna perspektywa skalowania produktu lub ustugi swiadczonej przez podmiot w ktory
zamierza zainwestowac Spétka,

3) prognozowana stopa zwrotu z inwestycji.

Spdétka moze dokonywac inwestycji oraz inwestycji kontynuacyjnych jednorazowo lub w transzach pod
warunkiem, ze Spétka poprzez objecie lub nabycie praw, o ktdrych mowa powyzej nie przekroczy
maksymalnej tagcznej wartosci inwestycji w wysokosci 2 min zt w jeden podmiot.

Spétka stosuje ponizsze zasady dywersyfikacji lokat. Zasady dywersyfikacji lokat zostaty
uszczegotowione w regulacjach wewnetrznych i przyjete przez Zarzad na zasadach okreslonych w art.
70b ust. 2 UFI:

1) Nie wiecej niz 60% budzetu inwestycyjnego Spétki zostanie zainwestowane w inwestycje
kontynuacyjne;

2) Wartos¢ inwestycji w Przedsiebiorstwa kwalifikowalne jest dopuszczalna do wysokosci 2 min zt
dla inwestycji w Przedsiebiorstwa kwalifikowane grupy A i B oraz do kwoty 1,6 min zt dla
inwestycji w Przedsiebiorstwa kwalifikowane grupy C bez dolnego limitu inwestycji, pod
warunkiem objecia nie mniej niz 2,5% i nie wiecej niz 24,5% praw udziatowych w
Przedsiebiorstwa kwalifikowalne w ramach pierwszej inwestycji.

Spotka nie przewiduje mozliwosci stosowania dzwigni finansowej w tym zaciggania pozyczek lub w
jakikolwiek inny sposdb zwiekszania ekspozycji Spotki.

Spétka realizuje strategie funduszy Private Equity, ktdra w najwiekszym stopniu bedzie odpowiadac
strategiom Venture Capital, stosownie do informacji przedstawianych Komisji Nadzoru Finansowego w
formularzu sprawozdawczym ZAFI.

Spdétka dokonuje inwestycji w podmioty rozwijajace produkty lub ustugi, w szczegdlnosci, w sektorach
wskazanych ponizej, ktére sg jej wiodgcymi sektorami przemystowymi.
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Spétka bedzie dostarczata finansowanie Przedsiebiorstw kwalifikowalnych z nastepujgcych wybranych
sektoréw:

1) technologie informacyjno-komunikacyjne (ICT),

2) elektronika, w tym systemy bezpieczenstwa,

3) technologie zapewniajgce autonomicznos,

4) nowoczesne technologie materiatowe oraz optymalizujgce procesy produkcyijne,
5) bio-tech,

6) nowe, skalowalne sposoby $wiadczenia ustug,

7) ustugi profesjonalne — $wiadczone w nowy sposéb,

8) ustugionline

9) inne.

Spétka moze ponadto dostarczaé finansowanie przedsiebiorstwom kwalifikowalnym z sektoréw
nietechnologicznych, w celu uzupetnienia portfela inwestycyjnego oraz zminimalizowania ryzyka
inwestycyjnego, zwigzanego z inwestycjami w branze wysokiego ryzyka, okreslone powyzej, a takze
innym przedsiebiorstwom kwalifikowalnym w przypadku pojawienia sie tzw. okazji rynkowych, tj. praw
udziatowych i dituznych danego przedsiebiorstwa, ktdérych cena posiada wyrazny dyskont i jest
korzystna.

Spétka inwestuje w Przedsiebiorstwa kwalifikowalne z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub na
terytorium Unii Europejskiej, Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA), lub w panstwie
nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego i prowadzace dziatalno$é gospodarcza w
Rzeczypospolitej Polskiej potwierdzong wpisem do odpowiedniego rejestru (np. w formie oddziatu). W
przypadku Przedsiebiorstw kwalifikowalnych z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej takie
Przedsiebiorstwo kwalifikowalne powinno prowadzi¢ dziatalno$é gospodarcza w formie spétki
kapitatowej w rozumieniu art. 2 ust. 1 Dyrektywy Rady 2008/7/WE z dnia 12 lutego 2008 r. dotyczacej
podatkéw posrednich od gromadzenia kapitatu lub formie prawnej zblizonej.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci POMERANGELS ASI S.A.
za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r.

www.pomerangels.com
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2. Czes$¢ operacyjna

2.1. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

W okresie objetym Sprawozdaniem, tj. od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku,
Spétka dokonata siedmiu inwestycji oraz dwéch inwestycji kontynuacyjnych:

— w spotke Xpress Delivery Sp. z 0.0. (udziaty zostaty pokryte w dniu 28 stycznia 2021 roku oraz
w dniu 6 wrzesnia 2021 roku);

— w spétke Fully Verified OU (udziaty zostaty pokryte w dniu 29.01.2021 roku — pozyczka
konwertowana);

— w spoétke Cateromarket (udziaty zostaty pokryte w dniu 23 sierpnia 2021 roku);

— w spétke American Lens Sp. z 0.0. (udziaty zostaty pokryte w dniu 2 sierpnia 2021 roku —
inwestycja kontynuacyjna);

— w spotke German Optiker Europe Sp. z 0.0. (udziaty zostaty pokryte w dniu 6 pazdziernika 2021
roku);

— w spoétke InMotion Labs Sp. z 0.0. (udziaty zostaty pokryte w dniu 12 listopada 2021 roku);

— w spétke Human Grade Sp. z 0.0. ( udziaty zostaty pokryte w dniu 15 listopada 2021 roku).

Ponadto wiekszos¢ dziatarn Spotki w roku 2021 skoncentrowana byfta na pozyskaniu projektéw do
inwestowania, nawigzania kontaktow z inwestorami do koinwestycji oraz selekcji inwestycji z
przestanych do funduszu projektéw. W efekcie pipeline projektdw na rok 2021 roku jest znacznie
szerszy, co powinno skutkowac wiekszg liczbg i wartoscig inwestycji w roku 2022.

Najistotniejszym zdarzeniem, ktdre wptywato na dziatalnos¢ Spoétki oraz jej spotek portfelowych w 2021
roku byta ciggle trwajgca w Polsce, Europie i wielu innych krajach poza Europg, epidemia wirusa SARS-
CoV-2. Epidemia spowodowata zaburzenia dziatalnosci firm produkcyjnych, handlu miedzynarodowego
i duze zmiany w strukturze i wartosci konsumpcji i inwestycji. Na dzied sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania efekty prowadzonych lock down’éw zostaty juz zaadoptowane przez spotki portfelowe,
natomiast w czesci z nich odczuwalne sg problemy zwigzane z tanicuchem dostaw, zwtaszcza elementéw
elektronicznych z Azji.

Nadto sytuacja wywotana w lutym 2022 roku konfliktem zbrojnym w Ukrainie wywotata drastyczne
zmiany kursow walutowych (deprecjacja PLN), a takze wstrzymanie sie podmiotéw gospodarczych i
inwestorow z decyzjami inwestycyjnymi. Na dzien sporzadzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci
jednostki nie sg znane $rednio i diugoterminowe konsekwencje tej sytuacji dla Spétki.

Nalezy przy tym zaznaczyé, ze opisane zdarzenie nie prowadzi do bezposredniego zagrozenia w
funkcjonowaniu jednostki — budzet operacyjny i inwestycyjny Pomerangels ASI S.A. wynikajacy z
Ramowej Umowy Inwestycyjnej pomiedzy jednostka i jej akcjonariuszami bedzie realizowany.

Jednoczesnie zaburzenia gospodarcze mogg prowadzic do probleméw finansowych spdtek
portfelowych (przy czym nie wszystkich — dla niektdrych obecna sytuacja jest szasng na rozwaj),
natomiast z uwagi na realizacje inwestycji w krétkim terminie od dnia wystgpienia zdarzenia, spotki
portfelowe jednostki posiadajg wystarczajgce srodki, aby przy podjetych dziataniach ograniczajgcych
koszty, przetrwaé okres ograniczonego popytu.
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W obecnym momencie wptyw zdarzenia na pozyskane projekty inwestycyjne w okresie poddanym
Sprawozdaniu byt nieznaczny natomiast nieznany jest wptyw zdarzenia na mozliwosé pozyskiwania
kolejnych projektéw inwestycyjnych w nastepujgcym okresie sprawozdawczym, przy czym zaktada sie,
ze zdarzenie spowoduje jedynie zmiany w poziomie wycen projektow — te, ktére sg odporne na obecne
ograniczenia lub na nich zyskujg, zyskajg na wartosci, natomiast dojdzie do deprecjacji wartosci
projektéw wrazliwych na spadek konsumpcji w niektérych obszarach. Sytuacja ta nie prowadzi do
zagrozenia dziatalnosci podstawowej jednostki.

Nie mozna przy tym wykluczy¢ problemdw zwigzanych ze wstrzymaniem decyzji inwestycyjnych przez
inwestorow prywatnych, ktérych udziat jest formalnym wymogiem inwestycji dla Spoéfki.

2.2.  Przewidywany rozwdj jednostki

W roku obrotowym koriczagcym sie w dniu 31 grudnia 2022 roku Spdtka zamierza podjac sie realizacji
nowych inwestycji zgodnie z przyjetg strategig inwestycyjng i obowigzujgcym harmonogramem
inwestycyjnym. Oznacza to, ze w roku 2022 Spétka zamierza dokonac¢ inwestycji na faczng kwote w
kwocie okoto 8,5 min zt, nabywajac udziaty (lub inne aktywa finansowe) 7-10 podmiotow.

2.3.  Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Z uwagi na wyfaczny przedmiot dziatalnosci Spéfki, nie prowadzi ona i nie zamierza prowadzi¢ dziatan
w zakresie badan i rozwoju.

2.4.  Czynniki ryzyka i opis zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig Spotki
Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej

Spétka jest podmiotem powotanym do aktywnego inwestowania w podmioty na wczesnym etapie
rozwoju, charakteryzujgce sie odpowiednim poziomem innowacyjnosci, w wybranych branzach.
Strategia bedzie realizowana przez Spdtke poprzez poszukiwanie i analizowanie potencjalnych
projektow inwestycyjnych oraz inwestowanie (w ramach koinwestycji z aniotami biznesu) w rozwdéj
podmiotéw dajgcych szanse na uzyskanie odpowiedniego zwrotu.

Wyniki finansowe Spétki sg wiec uzaleznione od wynikéw finansowych i tempa rozwoju podmiotéw,
ktorym Spotka powierzy kapitat. Z uwagi na charakter zatozonych w strategii inwestycji wystepuje
ryzyko, ze wyniki osiggane na poszczegdlnych inwestycjach bedg odmienne od oczekiwan, zostang
osiggniete pdzniej lub w na nizszym poziomie.

Z uwagi na docelowg kapitalizacje Spétki, wskazane ryzyko zwigzane z wynikami spoétek portfelowych
nie moze by¢ catkowicie zdywersyfikowane. Jednoczesnie uzyskanie nizszych od zaktadanych wynikow
na realizowanych inwestycjach nie powinno by¢ podstawg do zmiany polityki i strategii inwestycyjne;.

Ryzyko zwigzane z odejsciem kluczowych oséb

Zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Spétki jest kluczowe dla realizacji jej celu strategicznego,
a jednym z gtéwnych czynnikow jej sukcesu sg kwalifikacje, doswiadczenie i motywacja kluczowych
0s0b. Istniejg czynniki ryzyka zwigzane z uzaleznieniem Spotki od konkretnych oséb zajmujacych sie
kluczowe stanowiska, zwfaszcza na szczeblu Zarzadu. Jednoczesnie istotnym elementem inwestycji
realizowanych przez Spétke jest wspieranie i Sciste wspdtdziatanie ze spétkami portfelowymi, co réwniez
wigze sie z koniecznoscig posiadania odpowiednich kompetencji po stronie Spoétki.
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Odejécie osdéb zarzadzajgcych Spoétki moze mie¢ negatywny wplyw na mozliwosci dalszego
funkcjonowania i rozwoju Spotki, jezeli kompetencje odchodzacych osdb nie zostang w odpowiedni
sposéb zastgpione. Ryzyko to zostato ograniczone poprzez odpowiednie zapisy umow wigzgcych
Spotke, akcjonariuszy i kluczowy personel.

Ryzyko inwestycyjne

Strategia inwestycyjna Spoétki zaktada lokowanie srodkéw w podmioty na wczesnym etapie rozwoju, co
wigze sie z wystepowaniem ponadprzecietnego ryzyka i niepewnosci dziatalnosci prowadzonej przez
spotki portfelowe. Inwestowanie w stosunkowo mtode podmioty, wykazujgce cechy innowacyjne,
wigze sie z ryzykiem prawidtowej oceny ich sytuacji prawnej i finansowej oraz odpowiedniej wyceny.
Pomimo doswiadczenia Zarzagdu Spdtki w nawigzywaniu wspdtpracy z podmiotami, ktére
charakteryzujg sie wysokim potencjatem wzrostu oraz ktére dajg duze prawdopodobienstwo na
osiggniecie atrakcyjnych stép zwrotu, nie mozna wykluczy¢, ze Spdtka nie bedzie w stanie pozyskaé
spotek do portfela na oczekiwanych warunkach inwestycyjnych. Nadto istnieje ryzyko, ze inwestycje
Spotki nie przyniosg oczekiwanych na etapie zaangazowania kapitatowego stép zwrotu.

Ryzyko zwigzane z wyjsciem z inwestycji

Wyniki finansowe generowane przez Spotke sg zalezne przede wszystkim od wysokos$ci nadwyzki ceny
sprzedazy z akcji lub udziatéw spdtek portfelowych ponad cene ich zakupu. Nie ma pewnosci, czy
w zaktadanym momencie wyjscia z danej inwestycji Spotka bedzie w stanie znalez¢ nabywce na catosc
lub czesé posiadanych akcji lub udziatow.

Strategia Spotki zaktada inwestycje w spotki we wczesnej fazie rozwoju, ktdre czesto nie posiadajg
odpowiednio dtugiej historii finansowej i stabilnego modelu biznesowego. Z tego tytutu Spdtka ponosi
wysokie ryzyko zwigzane z faktem, ze tego typu spétki mogg dopiero weryfikowaé zaktadany model
biznesowy, moga nie osiggng¢ dodatnich przeptywdw pienieznych, a w efekcie inwestycja w taki
podmiot moze zakonczy¢ sie strata.

Istnieje ponadto ryzyko zwigzane z mozliwg do uzyskania wyceng spétek portfelowych, ktére Spdtka
bedzie planowac wytgczy¢ z portfela. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze Spdtka bedzie zmuszona
dokonac wyjscia z inwestycji przy niekorzystnej sytuacji rynkowej, uzyskujac nizszy niz zaktadano zwrot
na zaangazowanym kapitale. Ryzyko to jest tym wieksze, ze Spdtka ma ograniczony horyzont czasowy
funkcjonowania.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia spétek portfelowych

Spétka w ramach realizowanych koinwestycji z aniotami biznesu wspiera spétki portfelowe w
dziataniach strategicznych i operacyjnych (smart money), w celu zwiekszania wartosci tych spoétek.
Jednoczesnie Spoétka nie posiada wiekszosciowego pakietu udziatow lub akcji, a tym samym nie posiada
wiekszosci gloséw na zgromadzeniach wspdlnikéw lub walnych zgromadzeniach. Bez wzgledu na
stosowane narzedzia kontroli w ramach umoéw inwestycyjnych ze spétkami portfelowymi, to wspdlnicy
wiekszosciowi i zarzady spotek portfelowych bedg wywieraé¢ decydujgcy wpltyw na podejmowane w
spotkach decyzje. Spétka nie jest w stanie przewidzie¢ wptywu podejmowanych przez nich dziatan na
dziatalnos$¢ danej spotki portfelowej, jej przychody i wyniki finansowe. Co wiecej, ograniczony wptyw na
decyzje poszczegdlnych podmiotéw wigze sie ryzykiem braku realizacji strategicznych zamierzen
wypracowanych przez spotki portfelowe we wspdtpracy ze Spotkg. Wystgpienie powyzszego ryzyka
moze mieé niekorzystny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa
i wyniki Spotki.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscig portfela inwestycyjnego

Z uwagi na realizowany rodzaj inwestycji przez Spoétke (gtéwnie udziaty lub akcje spdtek niepublicznych
na wczesnym etapie rozwoju), charakteryzujg sie one niska ptynnoscig. Walory spétek portfelowych w
zdecydowanej wiekszos$ci nie bedy znajdowacé sie w obrocie zorganizowanym, co moze oznaczaé
trudnosci w ewentualnym zbyciu inwestycji oraz wycenie danej spétki portfelowej. Niska ptynnos¢
waloréw spoétek portfelowych i trudnosci zwigzane z wyjsciem przez Spdétke z inwestycji mogg miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa oraz wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane z wyceng portfela

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci inwestycje Spétki s3 wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy z zastosowaniem zréznicowanych metod wyceny. Spétka dokonywaé bedzie
szacowania wartosci godziwej tylko w przypadku wystepowania ceny rynkowej, co oznacza wzrost
wartosci inwestycji tylko w przypadku pozyskania kolejnej rundy inwestycyjnej lub wigzacej oferty
dalszego finansowania przy wyziszej wycenie, niz w momencie inwestycji Spoétki. Nadto Spodtka
dokonywaé bedzie odpiséw w przypadku trwatej utraty wartosci danej inwestycji.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na swiecie

Spotka prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng, natomiast jej spotki portfelowe prowadzg sprzedaz towaréw,
produktéw i ustug. Sytuacja makroekonomiczna panujgca na rynkach, na ktorych Spétka i jej spotki
portfelowe prowadza dziatalno$¢ wywiera posredni wplyw na osiggane przez nie przychody
i wyniki finansowe. Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majgcymi wptyw na sytuacje
ekonomiczng Spoftki i jej spotki portfelowe sg: tempo wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka gospodarcza i
fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia. Tempo rozwoju podmiotéw innowacyjnych na
wczesnym etapie rozwoju moze by¢ rédwniez uzalezniona od dostepnosci srodkéw dotacyjnych.
Zaréwno typowe zmiany cyklu koniunkturalnego, jak i niespodziewane zmiany sytuacji gospodarczej lub
dtugotrwata dekoniunktura mogg powodowaé ograniczenie sprzedazy okreslonych towardw,
produktow i ustug spoétek portfelowych i mie¢ posredni, negatywny wptyw na wyniki finansowe Spoéfki.

Ryzyko zwi3gzane z otoczeniem konkurencyjnym

Dziatalnos¢ Spdtki polega na inwestowaniu zebranych od akcjonariuszy srodkéw w koinwestycji
z inwestorami. Na rynku dziatalnosci inwestycyjnych dziata wiele funduszy typu seed, venture capital
innych, prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci Spétki. Znaczna czes¢
z tych podmiotéw dysponuje przy tym wiekszg kapitalizacja i posiadajag mniejsze ograniczenia
w zakresie kryteriow realizowanych inwestycji.

Poziom konkurencyjnosci srodkdw oferowanych przez Spétke zalezy od rozpoznawalnosci (marki)
Spotki, rozpoznawalnosci jej kluczowego personelu, a w perspektywie kolejnych lat takze
rozpoznawalnosé i reputacja spotek portfelowych. Nie mozna wykluczyé, ze Spoétka na skutek wielu
czynnikdéw, z ktérych znaczna cze$é pozostaje poza jej kontrolg, w tym w nastepstwie dziatan
podejmowanych przez jego konkurentdw, nie bedzie w stanie utrzymadé lub wzmocnic swojej pozycji na
rynku, rozumianej jako zdolno$¢ do pozyskania atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych, w tym przy
odpowiednim poziomie wyceny.

Na rynku finansowania projektéw innowacyjnych na wczesnym etapie rozwoju dostepnych jest réwniez
szereg narzedzi inwestycyjnych, dtuznych i dotacyjnych, w tym wspieranych srodkami publicznymi,
ktdérych charakter powoduje, ze sg konkurencyjne wzgledem inwestycji oferowanych przez Spétke.
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Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen

Wystgpienie nieprzewidywanych zdarzen o charakterze wyjgtkowym, takich jak: wojny, ataki
terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatalnie sit przyrody, moze spowodowacd wystgpienie niekorzystnych
zmian w koniunkturze gospodarczej. Wystgpienie powyzszych zdarzerh moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnosé, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg oraz wyniki Spéfki i jej spétek portfelowych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach i ich interpretacjg

Dziatalnos¢ Spétki i jej spdtek portfelowych podlega przepisom prawa, ktére wyznaczajg ramy prawne
ich funkcjonowania. Regulacje te ulegajg czestym zmianom oraz mogg powodowac watpliwosci
interpretacyjne, ktére mogg utrudnia¢ prowadzenie biezgce] dziatalnosci przez Spdtke i jej spotki
portfelowe. Dostosowanie sie do zmieniajacych sie i niejasnych regulacji moze by¢ skomplikowane,
czasochtonne, a takze kosztowne. Nawet niewielkie niezamierzone nieprawidtowosci mogg skutkowac
roszczeniami wynikajagcymi z naruszenia obowigzujgcych przepiséw i regulacji lub karami. Ztozonos$¢
regulacji prawnych moze spowodowa¢ mimo doktadania nalezytej starannosci, ich btedng interpretacje
przez Spoétke i jej spotki portfelowe.

Co wiecej, prawo nie jest w jednolity sposdb stosowane przez sady, organy administracyjne i inne
organy stosujgce prawo. Istnieje zatem ryzyko, ze postanowienia i decyzje wydane przez poszczegdlne
sady i inne organy w odniesieniu do podobnych stanéw faktycznych bedg rozbiezne. Niestabilnos¢
systemu prawnego i otoczenia regulacyjnego zwieksza ryzyko zaistnienia istotnych dodatkowych i
nieoczekiwanych wydatkéw oraz kosztow dostosowania prowadzonej dziatalnosci do zmieniajgcego sie
otoczenia prawnego. Ponadto wiele przepiséw i regulacji obowigzujgcych w stosunku do Spotki
przyznaje organom regulacyjnym szerokie uprawnienia w zakresie badania i egzekwowania ich zasad i
regulacji oraz naktadania kar i innych sankgcji z tytutu ich nieprzestrzegania.

Dodatkowo, nieprawidtowosci lub opdznienia w implementacji dyrektyw unijnych do prawa krajowego
moga skutkowaé dodatkowymi watpliwosciami zwigzanymi m.in. z interpretacjg przepiséw majacych
wplyw na dziatalnos¢ Spétki i jej spotek portfelowych.

Wystgpienie tego rodzaju okolicznosci moze miec niekorzystny wptyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowg oraz wyniki lub perspektywy rozwoju Spotki i jej spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane 2z obowigzkami informacyjnymi wynikajagcymi z Ustawy o funduszach
inwestycyjnych

Na zarzadzajacych ASI dziatajgcych na podstawie wpisu do rejestru ustawodawca natozyt obowigzki
informacyjne. Niewywigzywanie sie przez Spodtke z powyiszych obowigzkdéw moze rodzié
odpowiedzialnos¢ karng i administracyjng, ktdra z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢,
wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami sprawozdawczymi

Spétka jako wewnetrznie zarzgdzajgcy ASI wpisany do rejestru prowadzone] przez KNF, zobowigzany
jest m.in. do sporzadzenia i przekazywania KNF okresowych sprawozdan dotyczgcych miedzy innymi
stosowania dzwigni finansowej oraz ptynnosci i zarzgdzania ryzykiem. Nieprzekazywanie stosownych
sprawozdan moze rodzié¢ odpowiedzialnosc karng i administracyjng, ktéra moze miec negatywny wptyw
na dziatalnos$¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.
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W roku 2020 Spoétka zostata zobligowana réwniez do sporzadzania kwartalnych sprawozdan dla
Rzecznika Finansowego. Jednoczesnie KNF pracuje nad kolejnymi obowigzkami sprawozdawczymi
dotyczacymi zrdwnowazonego rozwoju. Spétka na biezgco $ledzi i weryfikuje zakres nowych
obowigzkéw sprawozdawczych.

Ryzyko niekorzystnych zmian podatkowych

Brak stabilnosci i przejrzystosci polskiego systemu podatkowego, spowodowane czestymi zmianami
przepisOw i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego mogg powodowaé niepewnos$é w zakresie
ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Spétke decyzji biznesowych. Ponadto nie
mozna zagwarantowac, ze nie zostang wprowadzone zmiany w przepisach prawa podatkowego, ktére
bedg niekorzystne dla Spétki lub, ze polskie organy podatkowe nie przyjmg nowej, odmiennej
interpretacji przepisow prawa podatkowego, ktdra bedzie niekorzystna dla Spétki, co moze miec
niekorzystny wptyw na identyfikacje i kwalifikacje kosztéw podatkowych oraz faktyczng wysokos¢
uzyskiwanego zysku, w tym zysku dla akcjonariuszy.

2.5.  Akcje wtasne

Spétka nie posiada akcji wtasnych.

2.6. Posiadane przez Spotke oddziaty (zaktady)
Spodtka nie posiada oddziatéw.

2.7.  Informacja o instrumentach finansowych

Spétka w ramach prowadzonej dziatalnosci nie stosuje instrumentéow finansowych, majacych
zabezpieczy¢ jg od ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywdéw srodkéw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, m.in. z uwagi na niskg ekspozycje na wymienione rodzaje
ryzyk.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci POMERANGELS ASI S.A.
za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r.
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Wybrane pozycje Rachunku zyskow i strat (PLN) 31.12.2021 31.12.2020
Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi 0,00 0,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 626 318,36 614 456,87
Zysk (strata) ze sprzedazy -626 318,36 -614 456,87
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -626 318,36 -614 456,87
Zysk (strata) brutto -1102 574,03 -614 104,74
Zysk (strata) netto -1102 574,03 -614 104,74

Wybrane pozycje Aktywow (PLN) 31.12.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 6 803 795,00 3 009 925,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 6 803 795,00 3009 925,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Aktywa Obrotowe 150 452,44 387 957,37
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 2 895,00 0,00
Inwestycje krétkoterminowe 145 687,22 386 603,24
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1870,22 1354,13
Wybrane pozycje Pasywoéw (PLN) 31.12.2021 31.12.2020
Kapitat (fundusz) wtasny 6909 110,48 3331684,51
Kapitat podstawowy 149 150,00 128 100,00
Kapitat zapasowy 8924 850,00 4291 650,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 41 000,00 15 250,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1103 315,49 -489 210,75
Zysk (strata) netto -1102 574,03 -614 104,74
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 45 136,96 66 197,86
Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 45 136,96 66 197,86
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci POMERANGELS ASI S.A.
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3.2.  Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Spétka w roku obrachunkowym korczagcym sie 31 grudnia 2021 roku prowadzita gtéwnie dziatalnos¢
polegajgcg na pozyskaniu i analizie projektéw inwestycyjnych, pozyskaniu Aniotdw Biznesu do
koinwestycji, a takze realizacji siedmiu inwestycji.

W efekcie Spdtka zrealizowata siedem inwestycji w 2021 roku na taczng kwote 4,4 min zt:

— spétka Xpress Delivery Sp. z 0.0.;

— spotka Fully Verified OU — pozyczka konwertowana;

— spotka Cateromarket Sp. zo.0.;

— spotka American Lens Sp. z 0.0. - inwestycja kontynuacyjna;
— spétka Xpress Delivery Sp. z 0.0. — antidilution,

— spétka German Optiker Europe Sp. z 0.0.;

— spétka InMotion Labs Sp. zo0.0.;

— spoétka Human Grade Sp. z 0.0. — inwestycja kontynuacyjna.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki wynosit 149.150 zt i dzielit sie
na 149.150 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W dniach 20 stycznia, 31 stycznia, 14 lutego i 15 lutego 2022 roku zarejestrowane zostaty kolejne cztery
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 204.500 zt. taczne wkiady akcjonariuszy po
rejestracji wskazanych podwyzszen wyniosty 10.550.000 zt.

Gtéwnym celem dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke w kolejnym roku obrotowym bedzie dalsze
pozyskiwanie projektédw inwestycyjnych oraz inwestorow prywatnych, a takze dazenie do wzrostu
wartosci juz posiadanych aktywéw, realizacja inwestycji follow-on oraz wyjscie z inwestycji na
korzystnych warunkach.

Spoétka, zgodnie z przyjetym harmonogramem inwestycyjnym, bedzie dazy¢ do stopniowego
zwiekszania liczby spdtek wchodzacych w sktad jej portfela inwestycyjnego, koncentrujgc sie na
inwestycjach w podmioty na etapie early growth i start-up, ktdre generujg juz pierwsze przychody, a
potencjat wzrostu ich wartosci jest bardzo wysoki. Spdtka zamierza réwniez dokonywac inwestycji
kontynuacyjnych w podmioty z wiasnego portfela, ktdre rokujg na dalszy rozwéj i wzrost wartosci.

3.3. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Spotki

W zakresie informacji wskazanych w art. 105 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z
dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 2 22.03.2013, str. 1), Spotka informuje, ze
w roku 2021 zrealizowata osiem inwestycji w kwocie 4.348 tys. zt. Spotka wykazata ujemny wynik na
dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 475.000 zt z uwagi na dokonane odpisy dotyczace trwatej utraty
wartosci inwestycji.

W Spétce po dniu bilansowym nie nastgpity réwniez istotne zmiany w ramach informacji wymienionych
w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaty jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach
finansowych i ktérych nie wskazano w innych czesciach niniejszego Sprawozdania.
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3.4. Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscia jednostki

Z uwagi na fakt, ze do korica 2021 roku (i do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania) Spétka nie
zrealizowata zadnego wyjscia z inwestycji, a takze nie doszto do weryfikacji rynkowej wyceny zadnej ze
spotek portfelowych (poprzez transakcje na ich udziatach lub podwyzszenia kapitatu), Spoétka nie ma
mozliwosci kalkulacji wskaznikow efektywnosci realizacji inwestycji.

Ponizej zaprezentowano wskazniki dotyczgce dotychczasowego tempa inwestycyjnego.

Wskaznik 2019 2020 2021 Caty portfel
Liczba inwestycji 1 5 7 9!
taczna wartosé inwestycji 500000 2509925 4348021 7357946
Srednia warto$¢ inwestycji 500000 501985 621 146 817 550

3.5.  Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig jednostki

Najistotniejszymi wskaznikami niefinansowymi zwigzanymi z efektywnoscig dziatalnosci Spétki s3 te,
ktére charakteryzujg liczbe i jakos¢ pozyskanych projektéw inwestycyjnych, a takze liczba
zaangazowanych w koinwestycje aniotéw biznesu, w tym nowych aniotéw.

W tym obszarze Spétka konsekwentnie odnotowuje wzrosty i satysfakcjonujgce wyniki.

! Liczba spétek portfelowych nie réwna sie sumie inwestycji, ktére obejmujg inwestycje kontynuacyjne i
antidilution
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4. Oswiadczenia Zarzgdu Spofki

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci POMERANGELS ASI S.A. za okres od 01.01.2021 r. do
31.12.2021 roku zostato zatwierdzone przez Zarzagd w dniu 9 marca 2022 r.
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